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YASAL UYARI

Bu rapor, Yusuf Eren CELIK tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan
yetkilendirilmis bir yatirim kurulusu tarafindan sunulmamaktadir. Raporda yer alan bilgi, yorum ve.degerlendirmeler belirli bir
kisiye veya gruba yonelik yatirim danismanligl hizmeti niteligi tasimamakta; kisisel gériis niteliginde olup, hicbir surette.yatirrm
tavsiyesi veya alim-satim onerisi degildir, hicbir sekilde alim veya satim onerisi olarak yorumlanamaz.

Raporda kullanilan veriler kamuya agik kaynaklardan (KAP, sirket finansal tablolari, SPK agiklamalarr vb.) derlenmis olup
dogrulugu ve tamligl konusunda herhangi bir garanti verilmemektedir. Analizde yer-alan projeksiyon ve degerleme tahminleri,
gerceklesen sonuglardan onemli olciide farklilasabilecek varsayimlara dayanmaktadir.

Cikar Catismasi Bildirimi

Bu raporun hazirlandigl tarih itibariyla rapor yazari, analiz edilen sirketin hisse senetlerinde 27 Subat 2026 tarihinde acilmis ve
degismemis olarak duran, portfoyiniin ~%5 agirliginda uzun pozisyon tasimaktadir. Bu durum, okuyucularin raporu
degerlendirirken g6z oniinde bulundurmasi gereken potansiyel bir ¢cikar gatismasi olusturmaktadir.

Okuyucular, yatirim kararlarini bu rapora degil; kendi arastirmalari, risk ve getiri tercihlerine ve gerektiginde yetkilendirilmis bir
yatirim danismaninin goriusine dayandirmalidir.


http://yusuferencelik.com/
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Tablo 1.1: Genel Bilgi Tablosu

YATIRIM TEZ]

Tarih

12 Nisan 2026

TAT GIDA SANAYI A.S. lizerindeki pozitif goriis, 2024 sonunda Ko¢ Holding
Gida Grubu'ndan Memisoglu Tarim kontroline gecisin yarattigi yapisal karhhk
donlisimune ve piyasanin bu donusumu hentz tam fiyatlamamis oldugu

Rapor itibariyle Fiyat 16.91 TL
. degerlendirmesine dayanmaktadir.
Igsel Deger 26,53 TL . . .
rotansiyel o MALIYET DISIPLINI VE OPERASYONEL YENIDEN YAPILANMA

Yeni ana ortakhk yapisiyla birlikte sirket, satilan malin maliyeti ve faaliyet
Endiistri IslenmisGida  iderleri tarafinda belirgin bir kontrol rejimine gecmistir. Bu disiplin, diisen ciroya
Kod matep  (-%1,2) ragmen brit karin 867 mn TL'den 1.311 mn TL'ye ylkselmesini mumkun

Borsa

Borsa istanbul

Kilmistir.

MARJLARDA YAPISAL SICRAMA

Brit marj 2024'teki %10,5 seviyesinden 2025'te %16,0'ya (+555 bps), net
faaliyet kar marj ise -%1,4'ten +%7,9'a yiikselmistir. FAVOK yaklasik dort
katina cikarak 952 mn TL'ye ulasmis, FAVOK marji %2,9'dan %11,6'ya
genislemistir. lyilesmenin tek seferlik bir katkidan degil,_maliyet yapisindaki kalici
degisimden kaynaklandigi degerlendirilmektedir.

AVRUPA ODAKLI IHRACAT GENISLEMESI

Tablo 1.2 : BIST100'e Rélatif Performans 2025 yilinda yurtdisi satislar -%30,4 daralmis olmakla birlikte, Eylul 2025'te
e e ot Hollanda'da kurulan Tat Global BV ile Ingiltere, Bati Avrupa ve ABD oncelikli yeni
" bir ihracat yapillanmasi baslatiimistir. Mevcut 50+ ulkelik dagitim agi ve
Karacabey—-Mustafakemalpasa-Torbali Uretim kapasitesi dikkate alindiginda,
2027 ve sonrasinda yurtdisi satislarin toparlanarak buyume katkisina dontsmesi

beklenmektedir.

e ... TAT GIDA VE iSLENMIS GIDA SEKTORU

Tat Gida Sanayi A.S. (BIST: TATGD), 1968 yilinda Bursa Mustafakemalpasa'da
kurulan ve Turkiye'nin en kokli islenmis gida Ureticilerinden biridir. 2024
sonunda tamamlanan kontrol devri ile hakim ortaklk Ko¢ Holding'den
Memisoglu Tarim Urlnleri A.S.'ve gecmistir. Memisoglu Grubu, tarim
sektoriinde genis kapsamli faaliyet yuruten ve Tat Gida'yl mevcut tarimsal deger
zincirinin dogal bir uzantisi olarak konumlandiran bir yapidadir.Uretim, Bursa
Karacabey (5.450 ton/glin), Bursa Mustafakemalpasa (2.800 ton/gliin domates
+ 180 bin porsiyon/giin hazir yemek) ve izmir Torbal (2.900 ton/giin) olmak
Uzere Ug tesiste yurutulmektedi

Dolasimdaki Hisse 244.800.000

Piyasa Degeri 4,14 Milyar TL

Fiili Dolasim Orani %43.17

52 Haftalik En Diisiik Fiyat 10.41TL

52 Haftalik En Yiiksek Fiyat 19.58 TL

Tablo 1.3 : Hisse Bagina FAVOK Gelisimi

Hisse Basina FAVOK
(Seyreltme etkisi dahil)

CESITLI VE YENILIKCI URUN PORTFOYU

Uriin portféyli lic ana kategoriden olusmaktadir: Domates iriinleri ve salca,
soslar (ketcap, mayonez) ve hazir yemek (pilav, corba, bakliyat, etli yemek).
Hasilata katki bakimindan domates ve salca Urunleri basi cekerken soslar, tursu
ve hazir yemek kategorileri degisen musteri taleplerine uyum saglayip
blyumenin ana sebepleri haline gelmistir. r.

FAVOK / Hisse (TL)
%]

l_ .
0- = .
136M hisse 245M hisse

Tablo 1.5 : Anahtar Finansallar

' '
20244 2025A

TL Milyon 2024A A 2025A A 2026E A 2027E
Tablo 1.4 : Degerleme Matriksi Hasilat 8.289 -%1.2 8.190 %1.1 8.277 6.2% 8.788
Briit Kar Mariji %10.5 +550bp %16 -50bp %15.5 +50bp %16
Gordon Growth %50 25.82 TL
FAVOK Marj %3 +860bp %11.6 -40bp %11.2 +90bp %12.1
Cikis Carpani %50 27.24 TL
i Faaliyet Kar -119 n.a. 647 -%7 599 %19 710
ZIMNI 26.53TL
FiYAT
. FD/FAVOK 18x 3x 8x 7x
POTANSIYEL 56.89%
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SEKTOR GORUNUMU

Tarkiye islenmis gida sektoru; kentlesme, kadin isgucune katiimdaki artis, hanehalki bayukliagunun kuculmesi ve
pratik gida talebiyle yapisal olarak buyuyen bir segmenttir. Turkiye'nin kuresel Olcekte onde gelen domates
ureticilerinden biri olmasi,_girdi tedariki acisindan sektore dogal bir avantaj_saglamaktadir. Brut marjlar buyuk
Olcuide domates, bitkisel yag, seker ve ambalaj maliyetlerinin seyrine; ciro buyumesi ise zincir marketlerin pazarlk
glicti ve 6zel marka (private label) baskisina karsilik markal Ureticilerin fiyatlama disiplini ve marka sadakatine
bagh olarak sekillenmektedir. Sektorde ihracat, 6zellikle Avrupa ve Ortadogu pazarlarina yonelik domates urunleri
ve hazir yemek kategorilerindedir. Kontrollu kur surecinde pahali TL dolayisiyla sirketler rekabette geri
dusmuglerdir. TMS 29 enflasyon muhasebesi cercevesi, sektor sirketlerinin finansallarinin yorumlanmasinda
belirleyici bir etken olmaya devam etmektedir.

FINANSAL ANALIZ

Tablo 1.6 : TATGD 2024-2025 Karsilastirmali Rasyo Analizi

Rasyo

LIKIDITE
Cari Oran 1.35 1.41
Hizli Oran 0.41 0.60 e
Nakit Orani 0.03 0.19 e
KARLILIK
Brit Kar Marji %10.5 %16.0 -
FAVOK Marj| %2.9 %11.6 ]
Faaliyet Kar Marji n/a %7.9 e
Net Kar Mariji n/m %1.6
KALDIRAC
Net Borc / FAVOK 17.58x 3.69x
Faiz Karsilama n/m 0.81x I
KV Borg / Toplam Borg %76 %78 I
VERIMLILIK
Stok Devir GUnU ~220 238
Alacak Devir GuUnu 59 s

BILANCO VE LIKIDITE

Cari oran 1,35 = 1,41, hizh oran 0,41 - 0,60, nakit orani 0,03 - 0,19 ile likidite kademeli iyilesmistir. Ancak kisa
vadeli bor¢larin toplam finansal borc¢larin %78'ini olusturmasi rollover riski yaratmakta; faiz karsilama orani 0,81x
ile FAVOK'iin finansman giderlerini tam karsilayamadigini gdstermektedir. Net Bor¢/FAVOK 17,6x'ten 3,7x'e
duserek ciddi iyilesme kaydetmis, ancak hala sektdr normallerinin Gzerindedir.

ISLETME SERMAYESI

Alacak devir suresi 59 - 73 gline uzamis, stok tasima suresi 238 gune ulagmistir. Marj iyilesmesinin kismen daha
uzun tahsilat vadeleri ve stok yukuyle satin alindigi ve 2026'da yakindan izlenmesi gereken bir gostergedir.

Tablo 1.7 : TATGD Karlilik Is1 Haritasi (diizeltilmis finansallar ile)

Briit Kar Marji
FAVOK Marji
Hasilat Buyume

SMM / Hasilat

T
2023A 2024A 2025A 2026E-2028E 2029E-2030E
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HASILAT VE MARJLAR

Reel hasilat 2023'teki £10,9 mir tepeden 2024'te -%23,7 ile £8,3 mir'a, 2025'te -%1,2 ile £8,2 mir'a gerilemistir.
Kur politikasindaki degisim bu daralmada etkili olmustur, hasilat daralmasinin ana kaynagi yurtdisi satislardaki
dususten gelmektedir. Eylul 2025'te kurulan Tat Global BV ve Avrupa/ABD odakll yapilanma, 2027'den itibaren
ihracat payinin yeniden %30+ bandina cikmasini destekleyecek yapisal bir adimdir. Baz senaryoda 2027'den
itibaren ihracat tarafinda toparlanma (2028E +%9,8) bekliyorum. Briut marj_iki yilda %6,3 = %16,0 (+970 bp),
FAVOK mariji %1,3 > %11,6 (+1.030 bp) seviyesine cikmistir. Yonetimin 2026 icin paylastigi (2025 4C Yatirimci
Sunumu) %11-14 FAVOK marji bandinin, muhafazakar kalmak adina, alt sinirini baz senaryomuzda esas aliyoruz.

Tablo 1.8-1.9 : TATGD Marj Evrimi ve Hasilat Dagilim
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u - 12,000 A
6:18 4 =M= FAVOK Marj
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6,000 -

4,000 -
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2023A 2024A 2025A

2024A

2025A 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

DEGERLEME (INDIRGENMIS NAKIT AKISI MODELI)

Birincil yontem olarak reel DCF tercih edilmistir. TMS 29 cercevesinde finansallarin 31.12.2025 satin alma gucuyle
yeniden ifade edilmesi, nominal modeli enflasyon varsayimlarina asiri bagimli hale getirmektedir. Reel cerceve,
operasyonel performansin enflasyon gurultisinden arindiriimasini mumkun kilmaktadir. Carpan analizi
destekleyici bir kontrol olarak, 2026E FD/FAVOK (8x) tizerinden uygulanmistir.

Tablo 1.10 : WACC girdileri

PiYASA GIRDILERI

Reel Risksiz Faiz %5,0

Ozsermaye Risk Primi (ERP) %10,3

Beta (kaldiragh) 0,75
Credit Spread %5,0
Efektif Vergi Orani %25
REEL OZSERMAYE MALIYETIi

Formiil: Reel Rf + B x ERP
Reel Risksiz Faiz %5,00
(+) B x ERP (0,75 x 10,3%) %7,73

Reel Ozsermaye Maliyeti (Ke) %12,73

REEL BORCLANMA MALIYETI

Formdiil: (Reel Rf + Credit Spread) x (1 — t)
Reel Rf + Credit Spread (5% + 5%)
(x) (1 - %25) 0,75

%7,50

910,00

Reel Borglanma Maliyeti (Kd)

WACC: %10,7 (REEL)

Reel WACC, dogrudan reel girdilerle kurulmustur. Bu yaklasim, TMS 29
enflasyon muhasebesi cercevesinde reel nakit akimlariyla calisan
modeliyle tutarlihgr saglamakta ve uzun vade enflasyon varsayimlarinin
sonuclari dolayli yoldan etkilemesini engellemektedir. Reel risksiz faiz
%5,0, 60zsermaye risk primi %10,3 ve 0,75 beta ile reel 6zsermaye
maliyeti %12,73 olarak hesaplanmistir. Betanin 1'in altinda tutulmasi,
islenmis gida sektorlnun defansif tliketim karakterini yansitmaktadir. Bu
seviye, Turkiye islenmis gida sektoru icin agresif olmayan, makul bir
iskonto cipasi olarak degerlendirilmektedir.

ICSEL DEGER

INA baz senaryo icsel dederi hisse basina 26,53 olarak hesaplanmistir.
+100 bp WACC/g bandinda £23,6-%29,9 araliginda hareket etmektedir.
6x terminal FD/FAVOK cikis carpani ydéntemi %26,5 ile INA ana
senaryosuna yakinsamakta; iki bagimsiz yontemin bu ortismesi
degerlemenin saglamligini desteklemektedir.

SERMAYE YAPISI & WACC

Ozsermaye Agirhgr (E/V) %60
Borg Agirhd (D/V) %40
Formul: (E/V x Ke) + (D/V x Kd)

0,60 x 12,73% %7.64
0,40 x 7,50% %3,00

[ reciwace %1004 [l SENARYO ANALIZI

Tablo 1.11: TATGD - Senaryo Analizi (Boga/Baz/Ayi)

Hasilat Projeksiyonu (¢#mn) FAVOK Mariji (%) 8 Senaryo Hedef Fiyati (&)
40 1

%18 -

12,000 - == Bull =de— Bull == Gincel: $16.91
=& Base o =@ Base
4 i £32.41
~¥- Bear %161 - Bear t= (+92%)

11,500 4

Yold

_ ©30 4 126.53
LAY (+57%)

%12
10,500 v25 1
%10

10,000 - 20 1

et ittt S | T e e

+15 1 £11.57
(-32%)

9,500 A
966

9,000 £10 -

%64 1

8,500 A 5 1

%62

8,000 +—

& Bear Base Bull

Bull (£32,41 /| +%91,7): ihracat 2027'den 6nce hizlanmakta, FAVOK marji %11-14 bandinin Ust sinirina
yakinsamaktadir

Baz (£26,53 / +%56,9): 2026 FAVOK mariji %11,6, ihracat toparlanmasi 2027'den itibaren devreye girmekte, Tat
Global BV yapilanmasi planlandigi gibi islemektedir.

Bear (£11,57 /| -%31,6): Hasilat biylUmesi yavaslamakta, esas faaliyet kari sabit kalmakta, stratejik plan icra
edilememektedir.
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Tablo 1.12: TATGD - Hasilat ve Yillik Bilyiime Orani (Baz Senaryo) Tablo 1.13 : Monte Carlo Simiilasyonu (10.000 simiilasyon)

+9.6% +9.8% etk 11,367 Giincel Hedef
- +16.91 $26.53

10,000 A ;
- 5%

8,000

i
#
Frekans

6,000

==10%

=
=

Hasilat (Lmn)
YoY Bilyiime %

4,000 A
- =15%

2,000 e

- -25% 20 30 40 50
20224 2023A  2024A  2025A  2026E  2027E  2028E  2029E  2030E Hisse Basina Deger (b)

MONTE CARLO

10.000 simulasyonluk analizde, kullanilan varsayimlara dayanarak guncel £16,91 fiyatinin Gzerinde deger ¢ilkma
olasihgl %92 olarak gerceklesmistir. Bu, guncel fiyatin yalnizca dar bir bear ihtimal dagiliminda savunulabilir
olduguna isaret etmektedir.

TERMINAL BUYUME VE CIKIS CARPANI

Terminal deger iki yontemle capraz kontrol edilmistir. Gordon Buylume yonteminde terminal buyume %3,0
(Tiirkiye reel GSYIH trendinin alt siniri, olgun gida pazari normu) olarak alinmistir. Cikis carpani yénteminde 2030E
FAVOK'e 6,0x FD/FAVOK uygulanmistir; sektodriin uzun dénem ortalama islem bandina yakin, tutucu bir seviyedir.
iki yéntemin %26,5 civarinda yakinsamasi degerlemenin saglamhgini desteklemektedir. Terminal deder toplam
icsel degerin yaklasik %68'ini olusturmakta olup bu pay, hassasiyet analizinin zorunlulugunun temel gerekcesidir.

Tablo 1.14 : Futbol Sahasi Gosterimi

I

FD/FAVOK (8x, 2026E)

£26.53

¢

+£10 30

1 :
+15 £20 £25
Hisse Basina Deger (&)

DCF - Baz Senaryo A

35

Tablo 1.15 : Degerleme Modeli Hassasiyet Matriksi

DCF — WACC x Terminal Biuyime DCF — WACC x Cikis Carpani
2.0% - £31.2 127.6 124.7 £22.3 ax £29.2 £24.9
_ 2.5% £32.7 £28.7 £25.5 £22.9 5x +31.8 £27.4
o v
S— =°
o >
£ £
= o
@ 3.0% 134.3 £29.9 £26.5 £23.6 = 6x - £34.3 £29.9
- ©
£ £
‘s £
; g
= 3.5% +£36.3 £31.2 +27.4 +24.3 +£21.8 £32.3 £28.8 +25.9 +23.4
4.0% £32.9 +28.5 +25.2 £22.5 +34.8 £31.1 +28.1 +25.6
8.7% 9.7% 10.7% 11.7% 12.7% 8.7% 9.7% 10.7% 11.7% 12.7%
WACC WACC

ELESTRILERE KARSI SAVUNMA

Marj surdurulebilirligi: 2025 marj iyilesmesi yil geneline yayilmig, pazarlama (-%24,9) ve genel yonetim (-
%39,3) giderlerindeki kalici disuslerle desteklenmistir; tek seferlik bir etkiye indirgenemez.

Parasal kazanc etkileri: Dederleme net kar degil FAVOK {zerine kurulmustur. FAVOK, TMS 29 parasal
kalemlerinden arindirilmis operasyonel performansi yansitmaktadir.

Rollover riski: Kisa vadeli bor¢ yogunlugu, WACC'In bor¢ maliyeti bilesenine credit spread araciligiyla
yansitilmistir.
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Tablo 1.16 : Nakit Cevirme Dongiisii Siiriiciileri

350 - B Alacak Tahsilat Stresi Stok Devir Siresi B Borg Odeme Siresi

200
200 190

o7
P 90 90 30 50 90
0
i3 72
] 50 53 &0 &0 &0 60 60
0 T T T T
2022A 2023A 2024A 2025A

Net igletme Sermayesi Déngiisii — CCC (Alacak + Stok — Borg)

350 343 == Gergeklesen
=0~ Projeksiyon

100 [ ' ' ' ' '
2022A 2023A 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 2029k 2030E

IHRACAT GENISLEMESININ GECIKME RiSKi

Tat Global BV yapilanmasinin baz senaryoda 2027'den itibaren anlamli
katki vermesi beklenmektedir. Guncel kur politikasinin beklenenden
uzun surdurdlmesi,_dagitim kanal kurulumu ve marka taninirliginin
insas| ongorulenden uzun suremesi,_ihracat kaldiracini gecikecek ve

basina deger yaratma tezinin zamanlama bilesenini dogrudan
etkilemektedir.

ZINCIR MARKET PAZARLIK GUCU VE PRIVATE LABEL BASKISI

RISKLER

MARJ SURDURULEBILIRLIGI

2025'te %2,9'dan %11,6'ya sicrayan
FAVOK marj degerlemenin merkezinde
yer almakta olup bu seviyenin kaliciligi
tezin en Kritik kirilganhgini
olusturmaktadir. Marijlarin 2024
seviyelerine geri donmesi halinde bear
senaryo dahi iyimser kalacaktir. Gider
kalemlerindeki yapisal iyilesmeler
kalicilk lehine arguman olusturmakta;
ancak 2026 1C sonuclari bu iyilesmenin
surddrulebilirligine  dair ilk  somut
gosterge olacaktir.

ROLLOVER VE LIKIDITE RiSKI

Toplam finansal bor¢larin %78,4'U kisa
vadelidir. Faiz karsilama orani 0,81x
seviyesinde olup FAVOK finansman
giderlerinin tamamini
karsilayamamaktadir. TCMB faiz
patikasinda sertlesme veya kredi
piyasasinda daralma yasanmasi halinde

rollover maliyeti degerleme
varsayimlarinin Uzerine c¢ikabilir ve nakit
akimlarinin kalitesini dogrudan
etkileyebilir.

BiM, A101, Sok ve Migros zincirlerinin artan pazarlik giicii ve hizla genisleyen &zel marka kategorisi, markali
ureticiler Uzerinde hem fiyatlama hem de raf pay! baskisi olusturmaktadir. Alacak devir sdresinin 2024'teki 59
gunden 2025'te 73 gune uzamasi,_bu baskinin somut bir yansimasi olarak degerlendirilebilir,_ancak, analiz

icerisinde bu alacak gecikmesinin kurumsal yonetim ve operasyonel degisim sebebiyle oldugu varsayilmistir. Tat

markasinin tuketici nezdindeki glicu savunma hatti olustursa da uzun vadede kategori i¢i fiyat rekabeti artabilir.

Tablo 1.17 : Risk Is1 Haritasi

Yuksek o

ETKI -

Diisiik

Disuk Orta Yiiksek

OLASILIK -

RiSK FAKTORLERI

Marj Sardurdlebilirligi

Rollover / Likidite

Zincir Market Baskisi

Hammadde Volatilitesi

Ihracat Gecikmesi




YASAL UYARI VE ANALIST BEYANI

BU RAPOR, YUSUF EREN CELIK TARAFINDAN TAMAMEN BAGIMSIZ OLARAK, AKADEMIK VE KiSISEL
BILGI PAYLASIMI AMACIYLA HAZIRLANMISTIR. BU GALISMA, SERMAYE PiYASASI KURULU (SPK)
MEVZUAT| KAPSAMINDA BiR "YATIRIM DANISMANLIGI" VEYA KURUMLAR TARAFINDAN SUNULAN
PROFESYONEL BiR "GENEL YATIRIM TAVSIYESI" FAALIYETI NITELIGIi TASIMAMAKTADIR.

RAPORDA YER ALAN BiLGi, YORUM, DEGERLENDIRME, PROJEKSIYON VE DEGERLEME SONUCLARI
ANALISTIN KiSISEL GORUSLERINiIi YANSITMAKTA OLUP; BELIRLI BiR KiSi, KURUM VEYA YATIRIMCI
GRUBUNUN MALi DURUMU, RiSK VE GETIRi TERCIHLERI ILE YATIRIM AMACLARI DIKKATE ALINARAK
HAZIRLANMAMISTIR. BU NEDENLE RAPOR, HERHANGI BiR MENKUL KIYMETIN ALIM VEYA SATIMINA
YONELIK BIR ONERI VEYA TEKLIF OLARAK YORUMLANMAMALIDIR. YATIRIMCILAR, KARARLARINI
KENDiI ARASTIRMALARI, RiSK TOLERANSLARI VE MALIi DURUMLARI CERCEVESINDE VERMELI;
GEREKTIGINDE SPK TARAFINDAN YETKILENDIRILMIS BiR YATIRIM KURULUSUNDAN PROFESYONEL
DESTEK ALMALIDIR.

ANALIST SERTIFIKASYONU: RAPORU HAZIRLAYAN ANALIST YUSUF EREN CELiIK, RAPORDA iFADE
EDILEN GORUSLERIN TAMAMEN KENDIi KiSISEL VE BAGIMSIZ DEGERLENDIRMELERIN|
YANSITTIGINI; BU GORUSLERIN HERHANGI BiR DOGRUDAN YA DA DOLAYLI TAZMINAT, CIKAR
ILISKiSi VEYA UCUNCU TARAF YONLENDIRMESIi iLE BAGLANTILI OLMADIGINI BEYAN EDER. RAPOR
HAZIRLANIRKEN KAMUYA ACIK KAYNAKLARDAN (KAP BiLDIRIMLERI, SIRKET FINANSAL TABLOLARI
VE YATIRIMCI SUNUMLARI, SPK ACIKLAMALARI, INVESTING.COM) YARARLANILMIS OLUP BU
KAYNAKLARDAKI BILGILERIN DOGRULUGU VE TAMLIGI KONUSUNDA HERHANGI BIiR GARANTI
VERILMEMEKTEDIR. ANALIiZDE YER ALAN PROJEKSiIYON VE DEGERLEME TAHMINLERI,
GERCEKLESEN SONUCLARDAN ONEMLI OLCUDE FARKLILASABILECEK VARSAYIMLARA
DAYANMAKTADIR. DEGERLEME SONUCU BULUNAN ICSEL DEGER 12 AYLIK BiR ZAMAN DIiLiMIiNI
KAPSAMAKTA OLUP, MAKROEKONOMIiK KOSULLAR, SIRKET TEMELLERI VEYA PiYASA
DINAMIKLERINDEKI| DEGISIKLIKLER NEDENIYLE GUNCELLENEBILIR.

CIKAR CATISMASI BILDIRIMi: RAPORUN YAYIM TARIHI ITIBARIYLA ANALIST, TATGD HISSELERINDE
UZUN (LONG) POZiISYON TASIMAKTADIR. POZISYONUN ALINIS TARIHIi RAPOR YAYIM TARIHINDEN
ONCEDIR VE ANALIST, RAPOR YAYIMINI TAKiP EDEN 30 iS GUNU BOYUNCA MEVCUT POZIiSYONUNU
ARTIRICI/AZALTICI YONDE ISLEM YAPMAYACAGINI TAAHHUT EDER. BU DURUM, OKUYUCULARIN
RAPORU DEGERLENDIRIRKEN GOZ ONUNDE BULUNDURMASI GEREKEN POTANSIYEL BiR CIKAR
CATISMAS| UNSURU OLUSTURMAKTADIR.

ANALIST, VI-104.1 SAYILI PIYASA BOZUCU EYLEMLER TEBLIGI'NiIN 6/4 MADDESiI UYARINCA, RAPOR
YAYIM TARIHINDEN ITIBAREN iLGiLi SERMAYE PiYASAS|I ARACINDA TAVSIYEYLE GELISEN YONDE
ISLEM YAPMAYACAGINI BEYAN EDER.

METODOLOJIK SEFFAFLIK: BU RAPORUN HAZIRLANMASINDA ANALITIK SUREC, VERI ISLEME VE
METIN DUZENLEME ASAMALARINDA YAPAY ZEKA DESTEKLi ARACLARDAN YARARLANILMISTIR.
DEGERLEME VARSAYIMLARI, MODELLEME KARARLARI, YATIRIM TEZi VE NiHAI YORUMLARIN
TAMAMI ANALISTIN KENDi SORUMLULUGUNDADIR. MONTE CARLO SIMULASYONU VE HASSASIYET
ANALIZLERI, BAZ SENARYO VARSAYIMLARI ETRAFINDA OLASILIKSAL DEGER BANDINI TEMSIL
ETMEKTE OLUP GERCEK PiYASA SONUGCLARININ GARANTISIi DEGILDIR. GECMiS PERFORMANS
GELECEKTEKiI GETIRILERIN GARANTISI DEGILDIR.

TELIF VE DAGITIM: BU RAPOR, ANALISTIN YAZILI IZNI OLMAKSIZIN TICARI AMACLARLA
COGALTILAMAZ, DEGISTIRILEMEZ VEYA DAGITILAMAZ. KiSISEL KULLANIM VE AKADEMIK
ALINTILAR ICIN KAYNAK GOSTERILMES|I KOSULUYLA SERBESTCE PAYLASILABILIR.

Analist

Yusuf Eren Celik
yusuferencelOl@gmail.com
yusuferencelik.com
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